mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 10.2017. ukupna je industrijska proizvodnja visa +4,3%, a
promet u trgovini na malo realno +3,1%. Trend 13 kvartala rasta
HR BDP u 3.kv. 2017. +3,3%, a za razdoblje 1.-9.2017. rast je 3,0%

U 10.2017. trend je rasta ukupne
industrijske proizvodnje 6. mjesec u
nizu i ubrzala je rast na 4,3% na
godidnjoj razini, a 2,7% prema
9.2017. Snazan doprinos dolazi od

preradivacke industrije Ciji je udio
80%, a koja raste 7,1% na godiSnjoj
razini, a znacajne grane
prehambena industrija raste 16,3%
te industrija pica 14,6%. Za razdoblje
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1.-10.2017. ukupna industrijska
proizvodnja porasla je skromnih
+2,8%, a preradivacka industrija
+3,6%. Realni promet u trgovini na
malo biljeZi trend rasta dulji od 3
godine, ali je u 10.2017. rast
usporio na godisnjoj razini na
+3,1%, nominalno je rast +5,4%,
ali je prema 9.2017. ocekivani pad,
realno -0,5%, nominaino -0,2%, a
za razdoblje 1.-10. 2017. i nadalje
je znacajan rast od +5,0% realno,
nominalno +7,1%. U 12.2017.
ocekuje se rast blagdanske
potroSnje za 500 milijuna kuna na
12,5 mrld kuna. Trend je od 13.

kvartala rasta BDP-a HR i u 3. kvartalu
2017. vedi je realno za 3,3%, sezonski
prilagodeno 3,2%, nominalno 4,9%, to
je vise od prosjeka EU od 2,5%, ali
znacajno nize od vecine zemalja EU10.
Premda rast izvoza od 5,7%, ponaprije
robnog, Cini najve¢i pojedinacni
doprinos,  utjecaj neto inozemne
potraznje je i nadalje negativan jer je
rast uvoza roba i usluga 9,5%.
Doprinos domace potraznje je
pozitivan, a predvodi osobna potro$nja
rastom od +3,7%. Ohrabruje ubrzanje
rasta investicija na +3,4%, ali je ubrzala
i potrodnja drzave na +2,7%. Za 1.-9.
2017. rast je BDP-a HR +3,0%.
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 9.2017. neto placa po zaposlenom 5.958 kuna i rast je usporen

na +4,4% realno. Indeksi ocekivanja i pouzdanja potrosaca pod
utiecaijem percepcije ekonomske situacije u HR u narednih 12 mj.

U 9.2017. trend rasta isplacenih
mjeseCnih prosjeénih neto placa
zaposlenih u pravnim osobama
priblizava se tre¢oj godini u nizu i na
godiSnjoj razini su vete realno
+4,4%, nominalno +5,9% i iznosila je

5.958 kuna $to je 60 kuna manje
nego prethodni mjesec. U osnosu na
8.2017. prosjeCne neto place su
+2,5% viSe, ali nominalno nize za -
1,0%, poradi ubrzanog rasta cijena.
Nastavlja se i u 9.2017. trend da je
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najvi$a prosjeCna neto placa
isplaéena u zraénom prijevozu u
iznosu od 10.554 kuna, a najniza u
proizvodnji odjece od 3.671 kune.
Za razdoblje 1.-9.2017. prosjeCna
mjesecna isplacena neto placa po
zaposlenome u pravnim osobama
realno je bila visa za +4,2%,
nominalno za +5,3% i iznosila je
5,960 kuna, a najveéi pozitivni
doprinos imale su promjene u
sustavu poreza na dohodak, a
negativni rast inflacije. U 9.2017.
medijalna isplaena neto placa

7% Prosje¢ i 1e isplac

iznosila je 5.288 kuna i bila je niza za
147 kuna prema 8.2017, a medijalna
isplacena bruto plac¢a bila je 6610
kuna.Kompozitni indeks ocekivanja
potroSaca biliezi poboljSanje na
mjesecnoj razini za 0,1 bod na -9,0
boda, ali pogorSanje na godisnjoj
razini za 5,0 boda . Indeks pouzdanja
potrosaca je na -17,2 boda i veci je
za 0,4 boda prema 10.2016., ali je
nizi za 0,5 boda u odnosu na 9.2017.
Kod oba indeksa primarni negativni
utjecaj povezan je uz olekivanja
ekonomske situacije u HR u narednih
12 mjeseci.
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Trziste rada

U 10.2017. rast broja nezaposlenih za 6,8% prema 9.2017., a pad za
-20,2% prema 10.2016. Stopa registrirane u porastu za 0,8 p.b. na
11,6%, a anketne nezaposlenosti na 10,5% u 10.2017.

obrazovanju 11,5%, turizmu 9,7% i
gradevinarstvu 8,3%. EBRD istiCe
kao izuzetno nepovoljno da je HR na
132. mjestu od 138 zemalja po

29,7%. U 10. 2017. pao je na
godisnjoj razini broj izaslih iz
evidenicje za -34% na 21.367
osoba. Zaposleno je samo 11.899

U 10.2017. je broj evidentiranih
nezaposlenih porastao, na
mjesecnoj razini za +6,8% ili 11.470
osoba na 180.404 osobe, ali je to jo$
uvijek manji za -20,1% ili 45.229

dobnim skupinama, a najvide u onim
mladim do 30 godina starosti. Pala je
i u svim obrazovnim skupinama pri
¢emu najteze posao pronalaze

osobe sa ili bez osnovne kole Ciji je
udio u ukupnim 6,3%, a najlakSe

osoba Sto je najmanji broj od
2010., od Cega 10.437 osoba na
temelju radnoga odnosa, a to je -
11,9% manje prema 10.2016. Udio
zaposlenih na odredeno vrijeme je
blago pao, ali i je nadalje visokih

kapacitetu za zadrZavanje talenata
Za 2018. ofekuje se 31.000 radnih
dozvola za zapo$ljavanje stranaca,
bitno najviSe do sada, od Cega za
novo zapoSljavanje 22.000, za
produzenje ve¢ izdanih dozvola
9.000. Stopa je registrirane

osoba prema 10.2016. Na godisnjoj . e, 86,4%. Prema  djelatnostima .
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Financijsko trziste i inflacija
U 10.2017. inflacija se zadrzala na +1,4% kao i prethodni mjesec.

Nastavak rasta temeljne inflacije na +0,9%. HR izdala eurobveznicu
od 1,275 mrld€ uz kamatu od 2,75% na 12 godina. CDS HR je 97,4 b.h.

U 10.2017. inflacija je na godisnjoj
razini kao i prethodni mjesec na
+1,4%, dok je na mjesecnoj razini
rast cijena usporio na +0,4% nakon
visokih +1,5% prethodni mjesec. Za
razdoblje 1.-10.2017. rast cijena je
+1,1%, a na godiSnjem prosjeku

inflacija je +0,9%. U 10.2017.
temeljna je inflacija na +0,9% na
godisnjoj razini, na mjeseénoj razini
+0,7%, za razdoblje 1.-10.2017. kao
i na godiSnjem prosjeku +0,6%.
Najvedi rast cijena na godisnjoj razini
je i nadalije u kategoriji hotela i

Indeks potrosaékih cijena (CP1)
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restorana +6,3% te hrane +3,3% i
prijevoza +1,9%. U 9.2017. nakon
vie od 5 godina preokret trenda
pada kredita poduzetima za
obrtna sredstva i investicije koji
rastu za 0,9% na godisnjoj razini, a
0,3% na mjesecnoj razini i iznosili
su 66,4 milijarde kuna. Za otplatu i
refinanciranje dugova cestarskog
sektora HR je u 11.2017. izdala
1,275  milijardi  eurobveznice,
dospijeca 2030. godine, uz prinos
od 2,953% i kupon od 2,75%,

najpovoljniju do sada. Na domaéem
trzistu HR je izdala obveznicu od 5,8
mrld. kuna sa dospijecem 2023. uz
rekordno nisku kamatu od 1,75%
prinos 1,80%. HR premija rizika CDS
jekrajem 11.2017. pala na 97,4b.b. $to
je najniZa razina ikad zabiljezena. U
narednom razdobliu moguéi je
nastavak pada premije rizka HR, uz
uvjet daljnjeg smanjivanja javnog duga
i deficita drzavnog proraCuna, bitnog
dinamiziranja strukturnih reformi te
oCekivanog podizanja HR kreditnog
rejtinga u prvoj polovini 2018.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom kKlauzulom za nefinancijeka drudtva
mjesedne promjene

Kratkoro&ni

P
FoEhy yiteys

krediti kamatne stope

—— Dugorotni krediti kamatne stope

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz je porastao +13,4% za razdoblje 1.-9.2017., a pokrivenost uvoza izvozom je
62,3%. Industrijska je proizvodnja u 9.2017. porasla u EU28 +3,3%, u Italiji +2,4%, u Njemackoj
+3,5%. U 11.2017. indikator poslovne klime EA19 na +1.49 boda najviSa razina od 6.2007.

Zarazdoblje 1-9.2017. hrvatski robni
izvoz je veci za +13,4% , robni uvoz
je veci +10,3%, te se manjak robne
razmjene povecao za +55% uz
pokrivenost robnog uvoza izvozom
od 62,3%. U 9.2017. industrijska je
proizvodnja porasla na godinjoj
razini u EU28 +3,6% u EA +3,3%, a
glavni pokreta¢ je bila proizvodnja
trajnih potrodnih dobara, ali se na
mjesecnoj razini biljezi pad u EU28 -

0,5%, a u EA -0,6% primarno pod

utjecajem pada proizvodnje
kapitainih dobara. Industrijska je
proizvodnja rasla u Njemackoj

+3,6% u ltaliji +2,4% na godisnjoj
razini, ali je u 9.2017. na mjese¢noj
razini pad u Njemackoj -1,8% u Italiji
-1,3%. U 3. kvartalu 2017. BDP
EU28 i EA, sezonski prilagoden,
ubrzao je rast na +2,5% na godisnjoj
razini $to je najbolji rezultat od

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
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pocetka krize 2008., dok je rast
BDP u oba podrucja prema 2.kv.
2017. +0,6%. Pozitivni doprinos
ponaprije dolazi od rasta BDP-a
Njemacke od +2,8% na godisnjoj
raziniirasta od +0,8% prema 2. kv.
2017. temeljenog na investicijama
i neto izvozu. EU28 je konacno
ostvarila dinamicniji rast BDP-a od
SAD koji je u 3.kv. 2017. bio
+2,3% na godisnjoj razini i +0,7%

prema 2. kv. 2017. U eurozoni rast
zaposlenosti i rast proizvodne
aktivnosti mjereno PMI indeksom na
najvisoj je razini od uvodenja eura.
FED bi oekivano trebao u 12.2017.
po 3. put u 2017. podi¢i bazi¢nu
kamatnu stopu za 0,25 p.b., ali je u
2018. pod novim vodstvom FED-a
mogu¢a umjerena dinamika njena
rasta, buduéi da je inflacija i nadalje
ispod i teSko ¢e u 2018. doseci ciljanih
2%. Indikator poslovne klime EA19 u
11.2017. raste 0,05 boda na +1.49
boda, i naivisi ie od 6.2007.
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi tonost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopéenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




